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2.1

CAN CU PHAPLY
Luét Doanh nghiép s6 68/2014/QH13 dugc Qudc hdi nudce Cong hoa Xa héi Chu nghia
Viét Nam khoa XIII thong qua ngay 26/11/2014;

Nghi dinh s 151/2013/ND-CP ngay 01/11/2013 ciia Chinh phi vé chirc nadng, nhiém vy
va co ché hoat dong ciia Téng cong ty Dau tur va Kinh doanh vén Nha nuéc;

Nghi dinh s6 57/2014/ND-CP ngay 16/06/2014 ciia Chinh phu vé Didu I¢ tb chirc va hoat
dong ctia Téng cong ty Pau tu va kinh doanh vén Nha nuéc:

Quyét dinh s 2344/QD-TTg ngay 02/12/2013 cia Thu tuéng Chinh phi phé duyét d& 4n
tai co cAu Téng cong ty PAu tr va Kinh doanh vén nha nuéc giai doan dén nam 2015;

Quyét dinh s6 57/QD-DTKDV.HDTV ngay 29/08/2016 ciia Téng cong ty Dau tu va Kinh
doanh vén Nha nuéc vé viéc ban cb phin ciia Téng cong ty Piu tu va Kinh doanh vén
nha nudc tai Cong ty C5 phan Thuy dién Vinh Son — Séng Hinh;

Cong van s6 1917/DTKDV-DTKD ngay 31/8/2016 cua Tdng cong ty Diu tu va kinh
doanh vén Nha nuéc vé viéc chao ban canh tranh cé phin cia Téng céng ty Dau tu va
kinh doanh von Nha nuéc tai Cong ty ¢b phan Thity dién Vinh Son — Song Hinh;

Hop dong sb 25/2016/MBS/HN1-HDTV ngay 14/07/2016 giita Cong ty cé phin Chimg
khoan MB véi Tong cong ty Dau tur va Kinh doanh vén nha nudc vé viéc tu vén thoai vén
nha nuéc tai Cong ty c6 phan Thiy dién Vinh Son — Séng Hinh.

CAC NHAN TO RUI RO

Riii ro vé kinh té

Bét ky mot nén kinh té nao ciing luén chira dung nhimng rui ro tiém tang nhit dinh. Nhimg
rii ro d6 hinh thanh tir chinh sy bién dgng cuia céc nhan t6 co ban cia nén kinh té: tée do
ting trudng kinh t€, lam phat, 1di sudt, ty gid hdi dodi.... La mot trong nhimg chu thé tham
gia vao nén kinh té, Cong ty ¢ phan Thiy dién Vinh Son — Séng Hinh ciing khong nim
ngoai nhimg anh hudng va tac dong tir su thay ddi cua céc nhan td dy.

Riii ro vé toe d¢ ting trudng kinh té

Téc do ting trudng kinh té 1a mét trong nhimg nhan té quan trong phan 4nh kha niéing ting
trudng cuia hiu hét cac nganh nghé va linh vuc kinh té. Nhing nam gin déy, nén kinh té
Viét Nam ludn duy tri tc d ting trudng cao va 6n dinh so v6i céc nuée trén thé gidi n6i
chung va trong khu vuc néi riéng. Téc do ting truong GDP trung binh cia Viét Nam
trong giai doan tir nim 2004 dén nam 2007 dat 8,16%, phan anh sy phét trién va kha niing
tang trudng cua Viét Nam.

Sau khi chinh thirc gia nhap T6 chirc Thuong mai Thé gi6i (WTO) vao thang 01/2007,
nén kinh té cia Viét Nam hoi nhap sdu hon ciing nhu gén két chat ché hon véi xu huéng
phit trién cuia nén kinh té thé gi6i. Cugc khung hoang kinh té toan ciu nam 2008, do viy,
da dé lai anh huong nang né téi nén kinh té Viét Nam: thim hut thuong mai & mirc ky luc,
thit nghi¢p gia ting, thi truong chimg khoan suy giam manh, thi trudng bt dong san
dong bang. Téc do tang truong lién tuc giam sut tir mic 8,48% trong nam 2007 xudng
mirc 5,03% trong nim 2012.
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2.1.2

Budc sang nim 2013, ting trudng GDP ca nudc dat mic 5,42% véi cac diéu kién kinh té
vimo ctia Viét Nam da 6n dinh dang ké so v6i thoi ky bit n diu nam 2012, méi truong
kinh té vi mé én dinh nh& lam phét dang trén da suy giam, tham hut thuong mai va ngan
sach dugc kiém ché va cic chinh sach quan ly tién té t6t hon. Két thic nim 2014, theo sé
liéu dugc Tong cuc Théng ke, ting truong GDP ca nudc tiép tuc dién bién theo hudng
tich cyc khi ting 5,98% so v6i ndm 2013. Con s nay cao hon so véi muc tiéu ma Chinh
phu dit ra diu nam (tir 5,8%) va cao hon mirc tang cua hai ndm trudc do.

Hinh 1:Toc d ting truiéng GDP ciia Viét nam qua cdc nim
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Chi s6 PMI thang 12 nam 2014, theo HSBC, dat mirc cao nhit trong 8 théng véi con sb
52,7 diém. Pay ddng thoi ciing la thang thir 16 lién tiép chi s nay trén 50, phan anh sy
mé& rong cia linh vuc san xuit va cho thay su phuc hdi ciia nén kinh té. D chua thuc su
but phd nhung GDP theo chu ky kinh té da cho thiy nhimg tin hiéu phuc hdi tét hon tir
ving ddy. Trong nam 2016, viéc gia dau giam manh sé& tao hiéu img kich cau nhét dinh
ddng thdi céc doanh nghiép ciing phin nao duge hudng loi khi gia ddu vao giam, tir d6 c6
thé hd trg cho da phuc hdi ciia nén kinh té, dic biét 1a giai doan nira diu nam 2016.

Riii ro lam phat

Céc rui ro tai chinh cuia doanh nghiép thudng gin lién v6i xu hudng lam phat trong nén
kinh té. Trong nhitng nim gin day Viét Nam ludn chiu sirc ép cua viéc lam phat gia tang
nhanh, h¢ qua ctia su phat trién néng cua nén kinh té.

Ty 1€ lam phét ca ndm 2014 ghi nhin mirc ting thip ky luc chi 1,84%. Dién bién vé mirc
tang theo thang cua CPI qua timg thang trong giai doan 9 thang dau nam 2014 ciing kha
tuong ddng giai doan 9 thang cia nhitng nam trudce khi CPI ting manh trong nhiing thang
dau nam do anh hudng cia dip Tét, sau d6 ha nhiét tir cudi quy 1 va ting trd lai tir cudi
quy 2 véi viée diéu chinh tang gia cia mot s6 mat hang thiét yéu nhu dich vu y té va gido
duc.

™| ety 4/ T £
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Trong bdi canh sirc cu trong nude du bdo s& duy tri da phuc hdi twong ddi yéu két hop
véi viée gia dau thd thé gidi nhiéu kha ning s& duy tri & mirc thip trong thdi gian t6i, xu
huéng giam cua lam phat theo ciing ky nhiéu kha ning s& con tiép dién trong nim 2016.

Hinh 2: Ty I¢ lam phit cua Viét Nam qua cdc nam
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2.1.3 Ruiii ro lai suit

Péi v6i doanh nghiép thi rui ro 1ai sut Ia rui ro khi chi phi tra 1ai vay cua doanh nghiép
cao hon kha ning tao ra lgi nhudn ciia doanh nghiép va mirc 6 rui ro vé 14i sudt ciing
khéc nhau giifa céc nganh véi nhau tily theo co cAu ng vay cia cac nganh dé.

Tiép ndi ndm 2013, mit bing 1ai suit duy tri xu huéng giam trong nam 2014 véi mirc
giam khoang 1,5%-2%/nim so v&i cudi nam 2013. Vao thoi diém cudi nam 2014, 13i sudt
huy dong céc ky han ngin dudi 6 thang dao dong trong khoang 4%-5,45%/nam, véi céc
ky han tir 6 thang tr& 1én, 13i suét trong khoang 5,3%- 7,5%/nam. Diéng chi y 1a vao cubi
thang 12 nm 2014, nhiéu ngén hang 16n quyét dinh ha 13i suét cac ky han dai tir 12 théng
tro 1én, von la mét trong nhimg co s& dé tinh toan lai sudt cho vay, xudng con tir 6%-
7%/ndm. Lai suat huy dong giam di tao diéu kién dé 13i suft cho vay giam theo sau do.
Hién tai, 1ai sudt cho vay cac linh vuc san xuét kinh doanh thong thudng & mirc 7%-
9%/nam ddi véi ngén han; 9,5%-11%/nam dbi véi trung va dai han.

D¢ tai trg cho hoat dong san xuét kinh doanh va dic biét la thu xép ngudn vén cho dy 4n
thiy dién Thuong Kon Tum, Cong ty c6 sir dung ngudn vén vay ngin han va dai han tir
céc ngn hang. Vi vay, bat ky su thay dbi nao ciia Ngan hang Nha nudc va cac ngéan hang
thuong mai vé chinh sach tién t¢, 13i sudit ciing s& anh huong dén hoat dong san xuét kinh
doanh ciia Cong ty. Yéu t6 1ai suét anh huéng rét 16n dén ké hoach kinh doanh ciing nhu
tic dong manh dén doanh thu va chi phi hoat dong tai chinh. Viéc trdn lai suét lién tuc
dugc diéu chinh giam dugc xem nhu mot tién dé thuén lgi cho hoat dong sin xuét va kinh
doanh cua Cong ty. Tuy nhién trén thuc té, dé tiép can duoc ngudn vén vay véi lai suét
hdp din la mot vAn d& con kho khan déi vai Cong ty néi riéng va cic doanh nghiép néi
chung.
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Riii ro vé luit phap

Dé ting cudng hiéu qua quan 1y ciing nhu tao hanh lang phép ly cho cic doanh nghiép
ting truéng va phat trién, Nha nuéc da thuc hién ban hanh mét loat cac hé thf)ng cac van
ban quy pham phép ludt nhim diéu chinh hoat dong san xuét kinh doanh ciia céc doanh
nghiép.

Céng ty cb phan Thiy dién Vinh Son — Séng Hinh hoat dong theo mé hinh cong ty cb
phén, moi hoat dong ciia Cong ty dugc diéu chinh bai hé théng cic van ban quy pham
phép ludt bao gdm: Ludt doanh nghiép: Luat chimg khoan, céc vin ban phap ludt va cic
thong tu huéng dén lién quan.

Viét Nam dang trong qua trinh phat trién va hdi nhap véi kinh té thé gi6i, tuy nhién khung
phap 1y va luat phap van chua dugc d6i méi tuong ximg véi tc dd phat trién kinh té va
dang trong qué trinh nd lyc xdy dung va hoan thién. Do vdy, moi thay déi va dién giai,
huéng dan phép ludt hién hanh c6 thé din dén nhimg anh hudng bt lgi t6i hoat dong san
xuét kinh doanh ciia Cong ty.

Riii ro dac thu

Riii ro vé thoi tiét

Hoat dong san xuét kinh doanh dién ciia Cong ty c¢b phin Thiy dién Vinh Son — Song
Hinh phu thudc chi yéu vao tinh hinh thai tiét va thiy van. Nhing dién bién thoi tiét
khong thuan lgi nhu lugng mua thép trong nm ciing nhu tinh hinh han han kéo dai s& lam
anh hudng dén myc nudc cla céc hd chira thiy dién va tic dong truc tiép dén san luong
dién va két qua san xuét kinh doanh ciia Cong ty. Dy cling 1a nguyén nhan chinh din dén
san lugng dién trong cac nam 2014 va 2015 sut giam chi con khoang hon 670 triéu

kWh/ném, chi bang 90% san lugng ké hoach va chi bing 72,2% so véi nam 2009 (nim c6
san lugng cao nhit).

Riii ro vé thiét bj

Hoat dong san xuét kinh doanh dién hién tai cia Cong ty cé phin Thuy dién Vinh Son —
Song Hinh dugc thyc hién tai hai nha may Vinh Son va Séng Hinh, trong d6 nha may
Vinh Son di hoat dong hon 20 nam (tir ndm 1994) va nha méy Song Hinh da hoat dong
hon 15 nam (tir nam 2000). Dé dam bao nha may hoat dong tét nhét trong diéu kién thiét
bi da sir dung qua lau, Cong ty da rét nd luc thudong xuyén bao dudng, sira chira va niang
céip thiét bi. Tuy nhién viéc bao dudng ciing lam anh hudng dén thoi gian chay may. Day
cling la nguyén nhan lam tang chi phi va giam san lwong dién san xuét.

Riii ro vé gi4 ban dién

Trong co ché hién tai, thi trudng dién Viét Nam chi c6 mdt ngudi mua duy nhét 1a Tap
doan Dién luc Viét Nam. Gid mua ban dién gitta EVN va VSH thuc hién theo quy dinh

ctia Nha nude, hai bén da ky hgp dong mua ban dién cho dai han cho 2 nha may Vinh Son
va Séng Hinh.
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2.2.4 Rii ro ciia dot bén ¢ phan

23

24

Thi trudng chimg khodn Viét Nam c¢6 mirc bién dong twong di manh trong nam 2015.
Thi trudmg da c6 nhimg birt pha nhd ky vong néi room, rdi lai giam manh bai bién dong
gid diu qudc té, ddng USD, 13i suét.... Mic di nhimg thong tin vé nén Kinh té vi mé tiép
tuc cho thay su phuc hdi ting truéng nhung chi sb thi trudng chimg khoan trong nhimng
thang dau nim 2016 cia Viét Nam van c6 nhiéu bién dong.

Trong thoi gian tiép theo, thi truong 6 thé chimg kién nhimg dot séng ting giam dan xen.
Trong bdi canh d6, dot chao ban cb phin s& phu thudc vao dién bién tinh hinh thi truong
chimg khoén niém yét tai thoi diém chinh thirc ddu gid, tdm 1y cia cic nha ddu tu ciing
nhu tinh hdp dén c6 phiéu ciia Cong ty c¢b phan Thuy dién Vinh Son — Séng Hinh. Vi vay,
¢6 thé ¢6 rui ro khong ban hét sé ¢b phén du dinh chao ban.

Riii ro lién quan dén vu kién véi nha thiu Trung Qubc

Ngay 04 thang 9 nim 2014, Cong ty da nhin dugc Thong bao s6 526/VIAC cua Trung
tim trong tai quéc té Viét Nam (“VIAC”) vé vu kién sé 885/2010/HD-VSH-TH Thiét ké
va thi cong tuyén ning luong giai doan 2 du 4n Thuong Kon Tum trong d6 nguyén don la
Té hop nha thau Hydro China Huadong — CR18G (Trung Qudc), bi don la Cong ty C6
phan Thuy dién Vinh Son — Séng Hinh. Thoi gian xét xir du kién vao dau nam 2017. Tai
ngay lap Béo cdo tai chinh cho ndm tai chinh két thiic ngay 31/12/2015 va ky hoat dong
két thic ngay 30/06/2016, Cong ty khong trich lap du phong cho khoan cong ng tiém tang
cuia vu kién nay trén bao cdo tai chinh hop nhat do két qua cia vu kién chua dugc xac
dinh.

Ruii ro khac

Ngoai nhirng yéu t6 rii ro da néu trén, Cong ty con chiu anh huong boi cac yéu té rii ro
bat kha khang xay ra do hién tuong thién nhién khéch quan nhu thién tai (bdo, lut, han
han, dich bénh, dong dét...), chién tranh hoic hoa hoan... Nhimg riii ro nay néu xay ra s&
gdy ra khong it kho khan va anh huong 16n dén hoat dong san xuét kinh doanh cua Cong
ty.
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CAC BEN LIEN QUAN POI VOI NOI DUNG BAN CONG BO THONG TIN

T chire chao bin ¢b phan

Tong Cong ty Diu tw va Kinh doanh vén Nha nwéc

Dia chi: Tang 23, Toa nha Charmvit, s6 117 Trin Duy Hung, Q. Cu Gidy, Ha Noi
Dién thoai: (84-4) 3824 0703 Fax: (84-4) 6278 0136

Tb chire phat hanh

Cong ty C6 phin Thity dién Vinh Son — Séng Hinh
Dia chi: $6 21 Nguyén Hué, thanh phé Quy Nhon, tinh Binh Dinh
Dién thoai: (84-056) 38 92 792 Fax: (84-056) 38 91 975

Té chire twr vAn chao ban

Cong ty C6 phan Chirng Khoin MB
Diachi  :S6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Ni
Dién thoai: (84-4) 3726 2600 Fax: (84-4) 3726 2601

Ban cong b thong tin nay 12 mot phin ciia hd so ban ¢d phin cia Téng Céong ty Dau tu va
Kinh doanh vén Nha nuéc tai Cong ty ¢d phin Thily dién Vinh Son — Séng Hinh do Cong
ty C6 phan Chimg khoan MB (MBS) tham gia lap va cong bé trén co s& Hop déng sé
25/2016/MBS/HN1-HDTV ngay 14/07/2016 ky giira Tong Cong ty Dau tu va Kinh doanh
vén Nha nuéc va Cong ty C6 phin Chimg khoan MB. Ban Cong bd thong tin nay ¢6
nhimg luu ¥, diéu kién va han ché sau:

Viéc phan tich, danh gia va lya chon ngén tir trong Ban cong bd thong tin nay dva vao
céc thong tin va sb liéu trén BCTC va céc sb lidu lién quan khic duge cong b rong
rdi; cling nhu duge tham khao tir céc ngudn dugce coi la déng tin cay. SCIC va MBS
khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cta cac dir liéu. Cac BCTC duge thu thdp va
sir dung trong B4o cdo nay bao gom:

v Biéo céo tai chinh hop nhét Céng ty C6 phan Thuy Pién Vinh Son - Song Hinh nim
2013 dugc kiém toan boi Cong ty TNHH Deloite Viét Nam:

v Bio céo tai chinh hgp nhét Céng ty C6 phin Thiy Dién Vinh Son - Séng Hinh nim
2014 dugc kiém toan bai Cong ty TNHH Deloite Viét Nam;

v Béo céo tai chinh hop nhét Cong ty C6 phan Thuy Dién Vinh Son - Song Hinh nim
2015 duoc kiém toan boi Cong ty TNHH Deloite Viét Nam:

v Béo céo tai chinh hgp nhét Cong ty C phin Thuy Pién Vinh Son - Séng Hinh
Giira nién do cho ky 6 thang két thic ngay 30 thang 06 nim 2016 dugc soat xét bai
Cdng ty TNHH PricewaterhouseCoopers Viét Nam;

Ban Cong b6 thong tin nay chi xem xét nhimg thong tin va diéu kién tdn tai tinh dén
ngay 30/06/2016. Céc su kién xay ra sau ngay nay chua dugc xem xét va MBS khong
c6 nghia vu phai cdp nhét lai Ban Cong b thong tin déi véi cac su kién nay:
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Chiing t6i gia dinh rang Cong ty Cé phan Thuy Dién Vinh Son - Séng Hinh tuan thu
day du céc luat va quy dinh cia Nha nuéc va cic quy dinh ndi bd vé hoat dong va
kinh doanh;

Ban Cong b thong tin nay chi ¢ gia tri dé tham khao, nha du ti tham gia mua cb
phén c6 trach nhiém tim hiéu, ddnh gia cic thong tin vé doanh nghiép va chiu tréch
nhiém vé quyét dinh dau tr cia minh.
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CAC KHAI NIEM

BKS
BCKT
BCTC
BV
CBTT
Chao ban

CNDKDN
Cong ty/VSH
EVN
CBCNV
CPI

CTCP
DHDBCD
EPS

FDI

GDP
HDQT
NHNN
SCIC
T™MCP
TNHH
TSCb
UBND
MBS

Ban kiém soat
Bio céo kiém todn
Béo céo tai chinh
Gia tri s6 sach
Cong b thong tin

La viéc chao ban cb phﬁl} thudc s& hiru cia Téng Cong ty
Pau tu va Kinh doanh v6n Nha nuéc tai Cong ty cb phén
Thuy dién Vinh Son — Song Hinh

Gidy chimg nhén ding ky doanh nghiép

Cong ty c6 phan Thiy dién Vinh Son — Séng Hinh
Tap doan dién luyc Viét Nam

Céan b cong nhan vién

Consumer price index — Chi sb gia tiéu dung

Cbng ty c6 phan

Dai hoi dong cb dong

Thu nhép trén mdi ¢b phin

Foreign Direct Investment — Pau tur truc tiép nudc ngoai
Gross Domestic Product — Tng san phdm ndi dia
Hoi ddng quan trj

Ngan hang Nha nuée

Téng cong ty Pau tu va Kinh doanh vén Nha Nude
Thuong mai ¢b phan

Trach nhiém hiru han

Tai san c6 dinh

Uy ban Nhén dan

Cong ty C6 phan Ching khodn MB
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5.1
5.1.1

5.1.2

TINH HINH VA PAC PIEM CUA CONG TY

Tém tit qua trinh hinh thanh va phat trién

Gidi thi¢u vé Cong ty

Tén cong ty: CONG TY CO PHAN THUY DIEN VINH SON - SONG HINH

Theo Gidy Chimg nhan ding ky doanh nghiép sé 3503000058 do S& Ké hoach va Du tu
tinh Binh Dinh cép, ding ky thay dbi 1in thir 4 ngay 29/12/2009.

Dia chi: S6 21, dudng Nguyén Hug, thanh phé Quy Nhon, tinh Binh Dinh
Dién thoai: (84-056) 38 92 792 Fax: (84-056) 38 91 975
Nganh, nghé kinh doanh:

Theo Gidy Chimg nhan ding ky doanh nghiép sé 3503000058 do S& Ké hoach va Péu tu
tinh Binh Dinh cép, ding ky thay ddi 1in thir 5 ngay 25/04/2015, Cong ty cb phan Thiy
dién Vinh Son — Séng Hinh kinh doanh cac nganh nghé sau:

- San xuit va kinh doanh dién ning;

- Dich vu quan ly van hanh, bao dudng cac nha may thay dién;

- Tu vén quan ly du an va giam sét thi cong cac du an nha may thuy dién;
- Tu vén thiét ké cong trinh thuy loi, giao thong va thuy dién;

- Tu vén gidm sat thi cong xay dung cong trinh thiy lgi va giao thong;

- Thi nghiém dién;

- Kinh doanh vit tu, thiét b trong linh vuc thuy dién;

- Péu tr xay dung cac du an dién;

- Kinh doanh bét dong san.

Qua trinh hinh thanh va phat trién

Céng ty Cb phan Thuy dién Vinh Son — Song Hinh tién than 1a nha may thiy dién Vinh
Son tryc thugc Cong ty Dién Luc III, duge khoi cong xdy dung vao ngay 15/09/1991.
Niam 1999, Téng cong ty Dién luc Viét Nam da giao nhiém vu cho Nha may Thuay dién
Vinh Son quan ly va vin hanh du 4n Nha may thuy dién Séng Hinh. Tir thing 7 nam
2000, Nha méy thuy dién Vinh Son chinh thirc duge doi tén thanh Nha may Thuy dién
Vinh Son — Séng Hinh. Ngay 04/05/2005, nha may Vinh Son — Séng Hinh chinh thirc
hoat dong dudi hinh thirc cong ty c6 phan va déi tén thanh Cong ty cb phin Thuy dién
Vinh Son — S6ng Hinh.

Mot s6 sur kién trong qué trinh phét trién cia Cong ty c6 phan Thuy dién Vinh Son — Séng
Hinh:

- Ngay 15/09/1991: Khoi cong xay dung nha mdy thuy dién Vinh Son;

- Ngay 04/12/1994: Khanh thanh nha may thiy dién Vinh Son va héa luéi dién quic
gia;
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5.2

53

- Ngay 23/11/1995: Khdi ¢ong nha may thuy dién Song Hinh;

- Ngay 23/10/1999: Tiép nhan, quan 1y, van hanh thuy dién Séng Hinh;

- Ngay 03/07/2000: i tén nha may Vinh Son thanh nha may thuy dién Vinh Son —
Song Hinh;

- Ngay 04/05/2005: Chuyén ddi thanh Céng ty c¢b phin Thiy dién Vinh Son — Séng
Hinh theo Quyél dinh s6 151/QD-BCN ngay 02/12/2004 cua Bé Cong Nghiép;

- Ngay 18/07/2006: Cb phin cua cong ty bit diu duoc niém yét va giao dich v6i ma
chimg khoén VSH trén trung tdm Giao dich chimg khoan TP. H5 Chi Minh.

Co ciu von ¢6 phin

Vén diéu 1¢ thyc gop tai ngay 30/06/2016 ciia Cong ty cb phin Thuy dién Vinh Son —
Song Hinh 12 2.062.412.460.000 dong. Co céu cb dong cua Cong ty tai ngay 30/6/2016
nhu sau:

St S6 CP nim giir Ménh gia A%
STT Danh muc Sstiangs ! Sk g Ty 1€ (%)
(c0 phin) (dong/co phan)

1 Cé phin Nha nuoc 112.514.878 10.000 54,55%
Téng Cong ty Phat dién 3 63.016.948 10.000 30,55%
Tong Clng ty Ddutu va 49.497.930 10.000 24,00%
Kinh doanh von Nha nudce |

2 Cic co dong khdc 93.726.368 10.000 45,45%
Tong cong 206.241.246 100,00%

(Nguon: BCTC giita nién dé cho ky 6 thang két thiic
ngay 30/06/2016 da dwoc soat xét cua VSH)

Co ciu t6 chirc ciia Cong ty

Hién nay, Cong ty cb phén Thuy dién Vinh Son — Séng Hinh dugc t6 chirc va hoat dong
theo Luat Doanh nghiép sé 60/2005/QH11 da dugc Qubc hdi nuée Cong hoa xa hdi chu
nghia Viét Nam khéa XI ky hop thir 08 thong qua ngay 29/11/2005. Co sé cua hoat dong
quan tri va diéu hanh ciia Cong ty cb phan Thuy dién Vinh Son — Song Hinh 1a Diéu 1¢ té
chirc va hoat dong ctia Cong ty.
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54 Mo hinh quén tri va co cAu by may quan Iy ciia Cong ty
M&b hinh quan tri Cdng ty ¢6 phan Thiiy dién Vinh Son — Séng Hinh

Co céu tb chire quan Iy Cong ty c6 phin Thiiy dién Vinh Son — Song Hinh

v

[ ]
£

(Nguobn: Bdo cdo thuromg nién nam 2015 cia VSH)
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Dai hji dong cb dong

Pai hoi déng ) dong la co quan quyét dinh cao nhit cua Cong ty theo Luat Doanh nghiép
va Diéu 1 ciia Cong ty. Pai hdi ddng ¢ dong c6 trach nhiém thao luin va phé chuin
nhitg chinh sich dai han va ngan han vé phat trién ciia Cong ty, quyét dinh vé co céu
von, quyét dinh vé dau tu, kinh doanh, chuyén nhuong, thé chép gia tri 16n, quyét dinh vé
sap nhap, mua lai hop nhét, chia tach cong ty, bau ra bd may quan ly va diéu hanh cac
hoat dong kinh doanh cua Cong ty dugc quy dinh chi tiét tai Diéu 1& Cong ty.

Hoi ddng quin tri

Hoi ddng quan tri 1a co quan quan tri ciia Cong ty, c6 quyén nhin danh Céng ty dé quyét
dinh moi van dé lién quan dén muc dich, quyén lgi ciia Cong ty trir nhimg vén dé thudc
thim quyén cia Pai hdi déng cb dong ma khéng duoc iy quyén. Hoi ddng quan tri ¢6
nhiém vu quyét dinh chién lugc phat trién cia Cong ty; xdy dung cac ké hoach phat trién
kinh doanh; xdy dung co cdu té chirc; quy ché quan ly; dua ra cic quyét dinh nhim dat
duoc muc tiéu do Pai hdi ddng cb dong dé ra. Hoi ddng quan tri duong nhiém gom:

®  Ong V& Thanh Trung - Chu tich Hpi ddng quan tri

®  Ong Nguyén Vin Thanh - TV. Hbi ddng quan tri, Téng Gidm déc
=  Ong Phan Hong Quén - TV.Héi ddng quan tri

" 0ng Tran Manh Hiru - TV.Hoi dc"mg quan tri

*  Ong Nguyén Xuin Quang - TV. Hbi ddng quan trj

Ban Kiém soat

L co quan do Pai hdi dong cb dong béu ra, c6 nhiém vu kiém tra tinh hop ly, hop phép
trong hoat dong quan ly cuia Hoi dong quan tri, hoat dong diéu hanh kinh doanh ciia Giam
déc; trong ghi chép cua sb ké toan va bao cdo tai chinh. Ban kiém soat hoat dong déc lap
v6i hoi ddng quan tri va Ban giam dbc. Ban kiém soat duong nhiém gom:

=  Ong Nguyén Viét Ha - Truong Ban kiém soat

*  Ong Hoang Xuan Tung - Thanh vién Ban kiém soat
®  Ong Truong Minh Tuén - Thanh vién Ban kiém soat
® Ba Vi Phuong Thao - Thanh vién Ban kiém soat

Ban Tong Giam dbc Cong ty

Ban Téng Gidm déc 1a co quan diéu hanh moi hoat dong kinh doanh cuia Cong ty, chiu
trach nhiém truéc Dai hoi cb dong va Hoi ddng quan tri vé viée td chirc san xudt kinh
doanh, thuc hién cac bién phap nham dat dugc céc muc tiéu phat trién cia Cong ty. Ban
Giam dbc gom:

®  Ong Nguyén Vin Thanh Téng Gidm dbc - ngudi dai dién theo phap luat

* Ong Hoang Anh Tufn - Phé Téng Gidm déc

®  Ong Duong Téan Tuéng Phé Tong Giam déc
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®  Ong Huynh Céng Ha

Cac phong ban

Ké toan truong

Cac phong ban, bd phan trong Cong ty thuc hién cac cong viéc chirc ning nhim dam bao
cho viéc quan 1y, td chirc va diéu hanh hoat dong san xuét kinh doanh ciia Ban giam déc
dugc hiéu qua va dang luat.

Cic cong ty con va Cong ty lién két tinh dén 30/06/2016

Tén don vi

Dia chi

Linh vuc san xuat Kinh

doanh chinh

Ty 1§ so
hiru cua

Cong ty

(%)

Quyén

biéu quyét

cua Cong

ty me (%)

|
| Céng ty TNHH | - |
| MTﬁ? — | Tu vén khao st thiét ké, |
r van va | = .
1 ) iy V- Binh Dinh | gidm sat cac cong trinh 100 100
| Dich vu k¥ thuét ‘ i
xa
VSH _ Y dung
11 |
:C" . . | Thnh phd | |
ong ty cO phan 5 : =
Quy Nhon, | Du lich khach san, lir
| Du lich Binh ’ 49,72 49,72 |
B s tinh Binh | hanh |
Dinh '

i Dinh

Cac nha may va dir an thiy dién cia Cong ty

Hién tai Cong ty dang van hanh 02 nha may thuy dién nhu sau:

Nha mdy thiy dién Vinh Son:

Cic cong trinh thuy cong:

- Dap chinh hd A: Chu tao bing dét déng chit, chiéu cao: 35,0 m, chiéu dai: 410m.

- DPip CNN hd A: Ciu tao biang dit dong chét, chiéu cao: 35,5 m, chiéu dai: 191m.

- Tran xa lii: Tran tu do, cdu tao bfmg bé tong, ning luc xa lii: 1530m3/s tng véi tin

suat 0,01%.

- Dip chinh hd B céu tao dap dit ddng chit, chiéu cao: 37 m, chiéu dai: 300 m.

- Dip CNN hd B céu tao dt dong chit, chiéu cao: 37 m, chiéu dai: 105 m.

- Tran xa I hd B: Tran tu do, cdu tao béng bé tong, nang luc xa li: 885m3/s (g vai

tan suét 0,01%.

- Tbng dung tich hd chira Vinh son: 102 triéu m3 (hd A 22: triéu m3, hd B: 80 triéu

m3).

Gian may:
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02 t6 may Thuy dién Vinh son-Séng Hinh c6 cong suit ldp dat: 02x33MW= 66MW
(Thiét bi déng bd cua Phap).

San lugng binh quan nam: 230 triéu KWh.
Kiéu Tuabin: peltol, d§ cao cdt nude: 600 m.

Luu lugng nudc qua 02 té may 13,2 m3/s, suét tiéu hao nude 0,72 m3/kWh.

Nha may thuy dién Song Hinh:

Céac cong trinh thuy céng

Gom mot dap chinh c6 céu tao dap dat dong chit.

Tran xa lii bang cira déng md kiéu van cung, sb cira: 06 cira, ning luc xa tran (g véi
tan suat 0.1% la 7.181 m3/s.

Dap tran su c6 bang dét, nang luc xa tran sy c¢b ung voi tin suit 0.1% la 4946 m3/s.
Dung tich toan b hd chira: 357 m3.

Gian may

02 td may Thuy dién Séng Hinh: 02x35MW=70 MW (Thiét bi dong bd ciia hang
ABB-Thuy dién).

San lugng binh quan nam: 370 triéu kWh.

Kiéu Tuabin: Francis, do cao c6t nudc: 140 m.

Luu lugng nuée qua 02 td may 55 m3/s, suét tiéu hao nudc 2,83 m3/KWh.
Ning luc hién tai ciia toan Cong ty san suét binh quan 650 triéu kWk/nam.

Ngoai ra, Cong ty ciing dang trién khai déu tr cic di dn, cu thé nhwr sau:

Dur an thiy dién Thugng KonTum:

Cong suit lip may : 220MW;
bién luc trung binh ndm : 1.094,2 triéu kWh
Téng mirc dau tu : 7.406 ty dong;

Tién do thuc hién du kién - 2009-2018.

Tién dd thuwce hién hién tai:

Tuyén 4p luc (bao gém ddp déng va dap tran): Trong ndm 2015, thoi tiét twong ddi
thuédn lgi nén cong tic thi cong tuyén ap luc dat tién do dé ra, thi cong dép dap dat
duogc 801.200 m3, thi cong bé tdng tran dat dugc 12.452 m3.

Tuyén ning luong: Pa hoan thanh viéc chi dinh nha thiu thay thé nha thau Trung

-

Quoc.

Cong tac di dan, tai dinh cu: D3 hoan thanh céc hang muc tai dinh cu va dua vao sur
dung. Hang muc tii dinh canh da hoan thanh duoc 70%.

Dy kién: Nam 2019 sé& hoan thanh toan b du &n thuy dién Thugng —Kon Tum.
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5.6
5.6.1

Du an thuy dién Vinh Son 2
- Cong suét lip may

- Dién lyc trung binh nam

- Tbng mirc diu tu

- Tién do thyc hién

Du an thiy dién Vinh Son 3
- Cong suét lap may

- Dién luc trung binh ndm
- Tdng mirc dau tu

- Tién d¢ thuc hién

Hoat djng kinh doanh

: 80 MW;
: 365,6 triéu kWh
:2.300 ty dong;

: Pang tam dirng thuc hién

130 MW;
: 113 triéu kWh
: 777 ty déng;

: Pang tam dirng thuc hién

Bio cdo két qua hoat dong kinh doanh

Bing 1: Két qua hoat djng sin xuit kinh doanh giai doan 2013 — 30/6/2016

Chi tiéu

2013 2014

Pon vi tinh: tri¢u dong

2015 6 thang 2016

Doanh thu thuin 283680 | 554477 467.424 222.816

| Gid vén hang ban 131398 | 157907  164.972 78.490

' Loi nhudn gop 152.282 396570 302451 144325

| Doanh thu tai chinh 93.661 | 28519 29078 26513
Chi phi tai chinh 5802 5540 22| 8.018

| Chi phi QLDN 15354 | 19.455 | 21.058 | 10.992
Lai 13 trong cong ty 1326 | 1.139 o 577
lién doanh lién két I

| Chi phi khic 14| 4 7.705 | 6

|Loinhuan truéc thué | 226.125|  401.238 283.035 r_ 153.476
Thué thu nhap 28730 |  41.966 31413 8035

Sasie.. WS | s e e T
Loinhudnsauthué = 197.396 359.272 251622 | 145.441

(Nguon: BCTC kiém todn nam 2013, 2014, 2015 va BCTC giita

nién dj cho ky 6 thang két thic ngay 30/06/2016 da dwgc sodt xét cua VSH)
Nhan xét: Doanh thu ctia Cong ty c¢6 phan Thuy dién Vinh Son — Séng Hinh chu yéu tip
trung vao doanh thu ban dién, doanh thu tir cung cap dich vu trong giai doan 2011-
30/06/2016 chiém ty 1é khong dang ké. Pang chi y la doanh thu tai chinh cua Cong ty
thuong déng gop 16n vao co céu tong doanh thu thuan trong cac ndm gan day do Cong ty
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5.6.2

duy tri mét ty 1é tién gui 16n trong ngan hang. Tuy nhién, trong nim 2014, 2015 va 6
thang 2016, doanh thu tai chinh cua Céng ty da giam manh tir mirc 93,6 ty dong trong
nam 2013 xuéng mirc 28,5 ty ddng nam 2014; 29,1 ty déng nam 2015 va 26,5 ty ddng 6
thang 2016. Nguyén nhan chinh 12 do mit bing 1ai sut tién giri trén thi truong da giam
dang ké, ddng thoi, luong tién giri ciia Cong ty ciing khong con ddi dao nhu trude day do
wu tién ngudn tién phuc vu diu tu du 4n Thuong Kon Tum.

Hinh 3: Doanh thu/Gid von/LNST 2013 dén nam Quy 11/2016

600.000
500,000
400.000
300.000 -
200,000 -

100,000

0 +—

2013 2014 2015 6thang 2016

s Doanh thu thuan  —8=Giavon hangban  —#—Loi nhudn sau thué

Trong tong chi phi ctia Cong ty C6 phan Thuy dién Vinh Son — Séng Hinh, gia von hang
ban va chi phi quan 1y doanh nghiép chiém ty trong 16n nhét (chu yéu 1a khdu hao). Ty
trong chi phi quan ly doanh nghi€p cua Céng ty c6 xu hudng ting trong giai doan 2012-
Quy 11/2016. Trong khi dé, chi phi tai chinh cia Cong ty tir nam 2013 chi chiém mot ty
trong nho, tir 3%-4% tong chi phi, nam 2015 chi phi tai chinh ting cao la do 16 chénh léch
ty gia ting.

Cic chi tiéu hoat dong

Bang 2: Cdc chi tiéu hoat dong giai doan 2013 - 30/06/2016

Dom vi: triéu dong

Chi tiéu 013 2015 30/06/2016
Téng tai san 3.664.952  3.639.548 | 5049385  5.328.665
Vénchusohiu | 2610492 2962608 2791351 2723727
Doanh thuthuin = 283.680 554.477 | 467.424 | 222816
LN tr HDSXKD | 224.786 400.095 290.740 | 152.405
Loinhugnsauthué |~ 197.39 350272 251622 145441
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(Nguon: BCTC kiém toan nam 2013, 2014, 2015 va BCTC giita

nién dé cho ky 6 thang két thiic ngay 30/06/2016 da dwoc sodt xét cia VSH)

Nhén xét: Tong tai san cia Cong ty truong kha tét qua cic nam. Tir nam 2013 dén
30/06/2016, tong tai san dat mirc ting trudng 45,5%.

5.6.3 Kha ning sinh loi
Bang 3: Kha nang sinh loi cia Cong ty giai doan 2013 — Quy 1I/2016

2015 Quy 11,2016

Chi tiéu

Ty sut I3i gop/Doanh thu 53,68% 71,52% | 64,71% |
Ty subt LNKD/Doanh thu 7924% |  72,16% |  62,20% |
Ty suét 13i rong/Doanh thu ' 6958% | 64.79% | | 5383%|
Ty suét LNST/Téng tai san 5,39% 9,87% 4,98% |

64,77%

68.40%
65.27%
273% |

(Nguon: BCTC kiém toan nam 2013, 2014, 2015 va BCTC giita
nién do cho ky 6 thang két thic ngay 30/06/2016 da dwgc sodt xét cua VSH)

Nhén xét: Do dic diém hoat dong kinh doanh thuy dién c6 san lugng dién khong bién

dong nhiéu, chi phu thudc vao tinh hinh thoi tiét va cong suit clia nha may nén kha ning

sinh 13 va ty suét loi nhuan cia Cong ty tuong di 6n dinh qua cc nam.

5.6.4 Co ciu tai sin va ngudn von

Bang 4: Tai san cua Cong ty giai dogn 2013 - 30/06/2016

Chi tiéu

Tai san luu
dong va dau tu
ngin han

Tién mit va

tuong  duong

tién mat

Pau tu chimg

khoan ngén han
Phai thu cia
khach hang

Tra truée cho
ngudi ban

Céc khoan phai
thu khac

31/12/2013 31/12/2014

Don vi: triéu a'c”;ng

31/12/2015

2.018.221 ‘

1.256.830 987.070
573.932 229.959 | 1.153.237 |
0 32.000 33.500 |
157.474 481.870 i 114.068 |
435.586 196.935 | 313.111
35.041 8.948 | 14.151

30/06/2016

2.102.648

899.684

84.500

129.503

582.808

9.173
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Chi tiéu 31/12/2013 31/12/2014 112/2015 30/06/2016

Hang tdn kho 36.166 | 36.358 368.861 378.541
.o 18.631 1.000 | 21292 | 18.439
han khac !
Tl sin cb djnh o - ;

va dhu tw dai 2.408.122 2.652.478 3.031.164 3.226.017
han

Tai sin  hiu | |

‘ 920.536 861.745 813.683 780.429
hll"lh ,
| Tai sin v6 hinh gk X agl . - o 0
Chi phd RGN 1.471.855 1.775.454 | 2.182.041 | 2.419.227
do dang '

Céc khoin dlu | ‘

12.916 | 12.039

tu tai chinh dai 12.908 | 12.496

han

Tai san dai han

2.823 2.783 | 22.524 | 14.321
khéac i
T?NG TAL 3.664.952 3.639.548 5.049.385 | 5.328.665
SAN ‘
_Ty trong _-".l_'gi.. ‘
- 34% 27% | 40% 39%
han/Tong Tai
san
Ty trong Tai
- o 66% 73% | 60% | 61%
han/Tong Tai : '
san

(Nguon: BCTC kiém toan nam 2013, 2014, 2015 va BCTC giita
nién do cho ky 6 thang két thiic ngay 30/06/2016 da dwoc sodt xét ciia VSH)

Nhién xét: Tong tai san cia Cong ty tai thoi diém 30/06/016 dat 5.328 ty déng, nam 2015
dat 5.049 ty dong ting 46,5% va 38,7% so v6i nam 2014. Tai san dai han chiém 61%
trong tdng tai san. Trong d6, chi phi xiy dung d& dang Quy 11/2016 va nam 2015 cua
Cong ty ting 36,43% va 22% so voi nam 2014. Nguyén nhén la do VSH tiép tuc dau tu
vao Dy an Thuy dién Thugng KonTum (s6 tién da dau tu tinh dén 30/06/2016 1a 2.321 ty
ddng va tai 31/12/2015 1a 2.086 ty ddng). Pay la cong trinh thiy dién trén cing hé théng
béc thang thuy dién séng Sé San. Cong trinh ¢6 hd chira, tuyén dau méi ndm trén sdng
nhanh Dak Nghé luu vuc song Sé San, thugc 2 xa Pak Tang va Ngoc Tem, huyén Kon
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Plong, thudc luu vuc song Tra Khic, tinh Quang Ngii. Khi dy én nay di vao hoat dong
dy kién s& lam tiang san lugng dién va doanh thu cho VSH.

Bing 5: Ngubn vén ciia Cong ty giai doan 2013 — 30/06/2016

Don vi: triéu déng

Chi tiéu 31/122013 31122014 31/12/2015 30/06/2016
No phii tri 1.054.459 676939  2.258.034 2.604.938
No ngin han 900.957  539.875 483.489 488.176
Vay ngén han 664.833 258430 |  250.800 263.320
— s .

e, . o 38.062 194347 197.593 KNG
ngudi ban
Ngwon min. 6 1.055 1.305 80 80
tien truoc

Chi phi phai trd 3.777 | 962 352 827
Cic khoan phai | ]

tra, phai ndp

khéc 193.230 84.831 34.664 30.720
No dai han 153.502 137.064  1.774.545 2.116.762
Vaydaihan |  153.502 137.064 | 1.774.545 2.116.762
Vénchisohim = 2.610.492  2.962.608  2.791.350 2.723.727

IR T o ¥ ol W 13 P B st oL -1 L I i) i Cie |
Ou O A 2062412 2062412  2.062.412 2.062.412
phi€u pho thong
Lo siafa: ches 501.099 0 400.317 332.795
phan phoi
Vén va quj‘f_ | _ =
khic 46.981 900.196 | 328621 328.520
3?511:(; NGUON ;1052 3639548 5049385 5.328.665

(Nguon: BCTC kiém todn nam 2013, 2014, 2015 va BCTC giita
nién dj cho ky 6 thang két thiic ngay 30/06/2016 da duwoc sodt xét cia VSH)

Nhan xét: Tir nm 2013 dén 30/06//2016, vén chi s& hiru chiém ty trong 16n trong co cdu
ngudn von cia Cong ty (khoang 55% tong ngudn vén). Co cdu ng cia Cong ty c6 bién
chuyén theo huéng ting ng dai han va giam ng ngin han. N¢ dai han nam 2015 cua Cong
ty ting 1.637 ty dong ting 1.194% so v&i nim 2014. Viée co cAu no nhu trén kha hop ly
v6i tinh hinh tai chinh cia Cong ty hién tai do Cong ty dang tip trung ngudn vén dau tu
vao du an thuy dién Thuong Kon Tum.
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5.6.5

5.7

Baing 6: H¢ 50 Ny cua Cong ty giai doan 2013 - 30/06/2016

31/12/2013 31/12/2014

Chi tiéu

31/12/2015

30/06/2016

Hé s6 No/ Tong tai ;
san 0,29 0,19 0,45 0,49

' Hé b No/VCSH | 040! = 023 081 0,96

(Nguon: BCTC kiém todn nam 2013, 2014, 2015 va BCTC giita
nién dj cho ky 6 thang két thiic ngay 30/06/2016 da dwoc sodt xét cia VSH)

Nhan xét: Hé s6 No trén Tong tai san cia Cong ty & mic trung binh cho thdy tinh hinh
tai chinh cuia Céng ty tuong d6i lanh manh.

Kha nang thanh toan

Bing 7: Hé so Khd ndng thanh todn ciia Cong ty giai dogn 2013 — 30/06/2016

Chi tiéu 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 30/06/2016

| Hé sb thanh todn hién
thoi 1,39 1,83 4,17 4,31

' Hé s6 thanh toan nhanh 135 1,76 3,41 3,53

Hé sb thanh khoan tién .
| mt 0,64 0,49 2,39 | 1,84

(Nguén: BCTC kiém toan nam 2013, 2014, 2015 va BCTC giita
nién dé cho ky 6 thang két thic ngay 30/06/2016 da dwoc sodt xét cia VSH)

Nhan xét: Cac chi sd thanh toan cia Cong ty bién dong khong ddng déu qua cac nam. Hé
s6 thanh toan ngén han ciia Cong ty ludn cao hon 1 cho thiy Cong ty dam bao an toan
trong thanh to4n n¢ ngin han.

Phéan tich SWOT
Diém manh

- Cong ty c6 truyén thdng va kinh nghiém trong dau tu va vin hanh nha may thuy dién.
Cong tac vin hanh, bao dudng dinh ky, sira chira thuong xuyén, sia chira Ién dugce
thuc hién dam bao 2 nha may van hanh an toan, dap ing phuong thirc vdn hanh cua
Trung tim diéu do hé théng dién Quéc gia.

- VSH la Cong ty thuy dién c¢6 quy mé 1én & khu vuc Mién Trung va Tay Nguyén, c6
cong suit hién tai 136MW mdi niam, chiém khoang 3,3% tdng cong suét ciia EVN va
chiém khoang 1,1% thi phan dién ca nuéc.

- Cac td6 may tai hai nha may thuy dién Vinh Son va Séng Hinh gin hét khiu hao la
diéu kién gitip VSH c6 thé gia ting ty 1 lgi nhun gdp va diu tu m& rong céc du 4n
thuy dién, ning cao kha ning ting trudng vé dai han.
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5.8

- Daky hop ddng chinh thirc véi EVN chim dit nhiéu nim dam phan trong d6 gia bén
dién cta nha may Vinh Son nam 2015 trung binh dat 333,37 ddng/kwh, ctia nha may
Song Hinh nim 2015 trung binh dat 418 ddng/kwh kha cao so v&i gia ban dién tam
tinh.

- Nha méy thuy dién Thuong Kontum (béc thang song Sé san), cong sudt 220MW, san
lugng dién ning binh quéan 1.094,2 triéu kWh/nim. Hién tai, Cong ty da bit diu trién
khai. Téng mirc du tu du kién 1 7.407 ty VND, du kién dén nim 2019 s& phat dién.
Khi dé, san lugng dién ctia Cong ty sé& ting Ién ba lan so vdi hién tai.

- Ngiy 25 thang 5 nam 2016, tai Tp. Quy Nhon, tinh Binh Dinh, Cong ty di té chic
thanh cong L& ky két Hop ddng goi thau Thi cong duong him din nudc bing TBM
(ly trinh Km5+Km15 + 449) va gia ¢6 duong hdm 1y trinh Km15 + 449-Km17 +
447,43 — Dy én Thiy dién Thugng Kon Tum véi lién danh Nha thiu Cong ty ¢b phin
Xay dung 47 va Cong ty Robbin — My, ddy 1a mét trong nhimg nha thau uy tin va chét
lugng, s& dép (mg dugc tién d§ cia dy 4n Thuong Kontum.

Diém yéu

- Du an thiy dién Thuong Kon Tum bi cham tré tién do;

- Xay ra tranh chip dién ra giira VSH va nha thiu Trung Qudc, dan dén viéc tong mirc
dau tu cua du dn thuy dién da tang tir 5.744 ty dong lén 7.406 ty dong.

Co hoi

- Co hdi phat trién trong dai han véi dy an thuy dién Thugng Kon Tum véi cong suét

thiét ké 1a 220 Mw. Néu di vao hoat dong c6 thé ning cong suit thiét ké cua ca nha
may lén dén 356 Mw.

- Ty I¢ phat dién canh tranh gia tang theo 19 trinh tu do héa nganh dién. Trong khi d6
gi4 ban dién trén thi trudng canh tranh tiép tuc & mic cao do thiéu cung tir nhém thuy
dién.

Théch thire

- Elnino kéo dai lam giam luong mua dang ké & khu vuc mién Trung Tay Nguyén lam
cho luu lugng nude vé tai cac hd chira ciia hai nha may Vinh Son va Séng Hinh rét
thap (chi bing 50% so véi lwu lugng nude cia cic nam trude), anh huong dang ké dén
san lugng san xuét dién cua Cong ty.

Vi thé ciia Cong ty

Cbng ty ¢b phan Thiy dién Vinh Son — Séng Hinh 12 mét trong nhing cong ty thiy dién
c6 nha may quy md Ién thudc khu vuc mién Trung va Tay Nguyén. Véi dic thu cua
nganh thiy dién, vi thé ciia Cong ty dugc thé hién qua cac mit sau:

- Cong ty dimg thir 2 trong céc doanh nghiép thiy dién c6 cong suit lap may 16n nhét
hién dang niém yét trén san giao dich chimg khoan Viét Nam véi tng cong suit 2 nha
may Vinh Son va Séng Hinh dat 136 MW;

- San lugng dién hang nim cua cong ty dimg thir 2 sau thuy dién Thac Mo trong cac
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5.9

doanh nghiép thiy dién da niém yét trén san giao dich chimg khoén;

- Cong ty cb phdn Thiy dién Vinh Son — Séng Hinh c6 loi thé vé ngudn luc tai chinh
véi quy mé von diu 1€ va quy mé tai san I6n, cu thé 1a 2.062 ty ddng von diéu 1¢ va
tong tai san lén t&i 5.049 ty ddng tai thoi diém cudi nam 2015;

- Cbng ty c6 kinh nghiém lau nam nhit trong cic cong ty thiy dién niém yét trén san
chimg khoén trong xdy dung va vén hanh céc nha may thiy dién, c6 nang luc vé quan
Iy va ky thuat dé thuc hién xay dung céc du 4n nha may thiy dién méi.

Trién vong nganh
Nganh di¢n cé khd ning ting trudng khi nhu ciu tiéu thu dién & mirc cao va cé xu
huwdng ting din.

Nganh dién Viét Nam c6 trién vong kha quan véi nhu cau tang manh va ky vong tiéu thu
tiép tuc phat trién. Nhu ciu tiéu thu dién Viét Nam da ting nhanh chong véi ty 1é ting
truéng kép hang nim CAGR 13%/nam cho dii ngudn cung di c6 nhiéu khé khin dé theo
kip mirc ting cua cau.

Sin lrgng dién 11T (kWh)
16 =T 4 o .
¥ W"‘"“”‘*"M"“““‘“"‘“‘““
6 \{/ -

T1 L P T3 T4 T5 T6 T7 T8 ™ TI0 TI11
—=2015 ==2014

Nguén: EVN

Hinh 4: Tang trwong san liwgng dién nam 2014, 2015

Xét vé ngudn cung, dén 6 thang diu nim 2016, tdng cong suit dat ngudn dién cua hé
théng dién qudc gia 1a 37.604 MW. Trong d6, téng s6 nha may tham gia vao thi trudng
phét dién canh tranh la 67 nha may, véi tong cong suét la 14.912 Mw, chiém gin 40%
cong suét toan hé thng.

Vin hanh thi truong phdt dién canh tranh theo 16 trinh tw do héa nganh dién giup
khuyén khich dau tw vao nganh dién.

B Cong thuong di ban hanh quyét dinh sb 8266/QD- BCT phé duyét thiét ké chi tiét thi
trudng ban budn dién canh tranh ngay 10/08/2015. Theo d6, tir ndm 2016-2018: thi diém
trén gidy; tir nam 2017-2018: thi diém thyc té; dén nam 2019 sé& chinh thirc van hanh thi
trudng ban budn dién canh tranh.

Xét vé dai han, thi truong dién canh tranh trong khau phat dién sé khuyén khich nha dau
tu tu nhin tham gia dé tao ra mgt thi trudng canh tranh thuc su. Tir d6, nganh dién hia
hen s& nhin dugc nhiéu ngudn diu tur truc tiép tir nudc ngoai.
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5.10 Trién vong phat trién ciia Cong ty

Cong ty C6 phén Thiy dién Vinh Son — Séng Hinh 1a mdt doanh nghiép thiy dién 16m bao
gbm hai nha may Vinh Son (66MW) va Soéng Hinh (70MW) véi kinh nghiém hon 20 nam
hoat dong. Cong ty c6 quy md vén héa Iém, co ciu von lanh manh ciing nhu kinh nghiém
trong hoat dong xay dung va vin hanh céc cong trinh thuy dién. Hién tai, Cong ty dang
tap trung ngudn luc trién khai du 4n trong diém nha may thuy dién Thuong Kon Tum véi
cong suat thiét ké dat 220 MW, san lugng dién ning binh quan 1.094.2 triéu kWh/nim.
Téng mirc diu tu du kién 13 7.407 ty VND, du kién dén nim 2019 s& phat dién. Khi d6,
san lugng dién ciia Cong ty s& ting Ién gip 3 l4n san lugng hién tai. Trong céc nim qua,
hai nha may hién tai ciia VSH hoat dong khé hiéu qua, dong thoi chi phi khéu hao ciing da
giam dang ké. Viéc Cong ty di hoan tit dam phén mirc gia ban dién véi EVN di tao diéu
kién dé Cong ty chu dong trong viéc lap ké hoach kinh doanh cho cic nim tiép theo.
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VI.  THONG TIN VE VIEC CHAO BAN CANH TRANH CO PHAN
6.1  Nhimg thong tin co ban vé ¢b phiéu dwoc chao bin

Cb phan chao béan

Loai c¢6 phén

S6 lugng ¢ phan chao ban
Ménh gia c¢6 phan

Gia khai diém chao ban
Budc gia

Budc khdi lugng

S6 lugng cb phin mdi nha diu
tr ¢4 nhan, phap nhdn dugc
diang ky mua t4i thiéu

S6 luong cb phan mdi nha dau
tu ¢4 nhdn, phip nhin duogc
dang ky mua t6i da

Tién dit coc

Thoi gian, dia diém phat don
dang ky tham dy va lam thu tuc
ding ky mua ¢ phan

Thoi gian ndp tién dit coc

Thoi gian, dia diém nop Phiéu
tham du chao bén canh tranh

Thoi gian, dia diém td chic
chao ban

Céng ty c6 phin Thiy dién Vinh Som -
Séng Hinh

Cb phén phd théng, tu do chuyén nhugng
49.497.930 c¢b phan

10.000 déng/cd phan

18.300 ddng/cd phén

100 déng

1 ¢6 phén

20.000 c6 phan

49.497.930 ¢6 phan

Bing 10% gia tri cd phan ding ky mua tinh
theo gia khoi diém chao bén

Theo quy dinh tai Quy ché chao ban canh
tranh

Theo quy dinh tai Quy ché chao ban canh
tranh

Tai T6 chirc thuc hién chao ban canh tranh:
Cong ty C6 phan Chimg khoian MB (MBS)
> Dia chi MBS: Tang 7, S6 3 Liéu Giai, Ba
Pinh, Ha Noi
Thoi gian: Theo quy dinh tai Quy ché chao

ban canh tranh

Theo quy dinh tai Quy ché chao ban canh
tranh
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6.2

6.3

6.4
6.4.1

6.5.1

- Nop tién mua cb phan : Theo quy dinh tai Quy ché chao ban canh
tranh ¢ phan cua SCIC tai Cong ty cb phén

Thuy dién Vinh Son — Séng Hinh

Muc dich ciia viée chao ban

Muc dich cua viéc chao ban cé phin nhim co ciu danh muc diu tu theo chii truong thoai
von dau tr cia Toéng Cong ty DPau tu va Kinh doanh vén Nha nuéc tai cic doanh nghiép
ma khong can giir ¢d phan. Viéc chao ban ¢ phan chi lam thay déi ty 1é s& hiru trong co
céu cb dong ma khong 1am thay déi mirc vén diéu 1¢ da dang ky cia Cong ty.

Dia diém cong bd thong tin

Dia diém cung cép thong tin lién quan dén dot chio ban: Theo quy dinh tai Quy ché chao
ban canh tranh.

Doi twong tham gia chao bin canh tranh va cic quy dinh lién quan
Poi twong tham gia chao ban canh tranh

La td chirc va ca nhén trong va ngoai nudc hoat dong hop phép tai Viét Nam, khong thude
cac dbi tugng bi c4m hoic han ché quyén diu tu mua cb phz“m cua cic doanh nghiép tai
Viét Nam, cu thé:

Nha déu tw trong nwéc: 14 ca nhin ngudi Viét Nam, cac té chirc kinh té, t6 chirc xa hoi
dugc thanh lap va hoat dong theo ludt phap Viét Nam; C6 tu cach phap nhédn (d6i véi cac
td chirc kinh t); c6 dia chi cu thé, rd rang; Néu Ia nguoi dai dién phap nhan thi phai c6
gidy iy quyén; Néu 12 c4 nhin phai c6 chimg minh nhan dan, gidy to tiy than hop 1& va c6
du nang luc hanh vi dan su.

Nha ddu tw nwéc ngodi: ngoai cic quy dinh nhu di véi phdp nhan va c4 nhan trong
nudc, phai mé tai khoan tai cac té chic cung émg dich vu thanh toén dang hoat dong trén
lanh thd Viét Nam va tuan thu phap luat Viét Nam. Moi hoat dong lién quan dén mua ¢
phan déu phai thong qua tai khoan nay.

Cic té chire tai chinh trung gian nhin iy thac diu tu: Trudng hop céc td chic tai
chinh trung gian nhan ty thac dau tu cia ca nha dau tu trong nudc va nudce ngoai, td chirc
nhén uy thac dau tu c6 trach nhiém tach biét rd sb luong nha dau tu, sé cb phan cua timg
nha dau tu trong va ngoai nudc dang ky mua.
MJbi nha dau tu duge phat mot Pon ding ky tham gia chao ban canh tranh va dugc phép
ghi t6i da 01 mirc gia dat mua vao Phiéu tham du chao bén canh tranh.
Piéu kién tham gia chao bdn canh tranh

C6 Don ding ky chao ban canh tranh theo diing mau va ndp ding thoi han quy dinh.

Dit coc di 10% gia tri ¢d phan ding ky mua tinh theo gia khoi diém 18.300 ddng/cd
phén.

Tuén tha cac quy dinh cia Quy ché chao ban canh tranh c6 phan cua SCIC tai Céng ty
cb phan Thuy dién Vinh Son — Séng Hinh.
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6.5

6.6

6.7
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Lap va njp Hd so diing ky tham gia chio bén canh tranh
Ho so diing ky tham gia chao bén canh tranh hop 1é

Nha diu tu dién diy du thdng tin vio Pon ding ky tham gia chao ban canh tranh va ndp
céc gidy to con lai trong Hd so dang ky tham gia tai dia diém lam thu tuc ding ky kém
theo céc tai liéu sau:

Déi véi ¢4 nhin trong nuérc:

- Ban sao hop 1¢ chimg minh nhan ddn (CMND) hoic hd chiéu, truong hop nhan uy
quyén, phai c6 gidy uy quyén theo quy dinh ciia phap luat hoic miu dinh kém quy ché
nay.

- Gidy ndp tién hoic gidy chuyén tién dat coc.
Dbi voi t chire trong nwdéc:
- Ban sao hop 1¢ gidy chimg nhén ding ky kinh doanh hoic gidy td khac twong duong;

- Gidy uy quyén cho dai dién thay mat t6 chirc thuc hién thi tuc trir trudng hop ngudi
lam thu tuc 1a dai dién theo phép luét cua td chirc;

- Gidy ndp tién hodc gidy chuyén tién dat coc.
Doi voi ca nhin va td chire nwréc ngoai:

- Ban sao hop 1é hd chiéu hoic ma sb kinh doanh chimg khoan do Trung tim luu ky
chimg khoan Viét Nam cp.

- Gidy xdc nhan clia Ngin hang nha nuéc vé viéc mé tai khoan tai mot td chirc cung
g dich vu thanh toan dang hoat dong trén lanh thé Viét Nam.

- Gidy uy quyén (néu cd);
- Gidy ndp tién hodc gidy chuyén tién dit coc.
Nop hé so tham dy chao bén canh tranh theo ding thoi han quy dinh.

Quy dinh vé ndp tién diit coc va tién mua cb phin

Nha dau tu c6 thé ndp tién mat hoac chuyén khoan vao tai khoan dugce cong bb trong Quy

ché chao ban canh tranh.

Quy dinh vé ndp tién dit coc va tién mua cd phin

- Thoi gian t6 chirc budi chao ban canh tranh: Theo thdi gian quy dinh tai Quy ché diu
gid.

- Dia diém t5 chirc budi chao ban canh tranh:
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB
S6 3, Liéu Giai, quin Ba Dinh, Ha Ngi

- Thoi gian nhan phiéu tham dy: Theo quy dinh tai Quy ché chao ban canh tranh.

- Thai gian thanh toén tién mua ¢ phan va hoan tra tién dat coc: Theo quy dinh tai Quy
ché chao bén canh tranh.
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6.8

6.9

6.10

VIL

- Dia diém: Theo quy dinh tai Quy ché chao ban canh tranh.

- Phuong thirc thanh toan tién mua cb phan: Theo quy dinh tai Quy ché chao béan canh
tranh.

Lam thi tuc chuyén nhwong 6 phén

Ngay sau khi c6 két qua chao ban, két qua s& dugc thong bio tai cac dia diém cong bd
thong tin va trén cong thong tin dién tir www.mbs.com.vn va www.scic.vn dé cic Nha
dau tr duoc biét, lam co so dé cac bén phdi hop, trién khai cac thu tuc chuyén nhuong
lién quan t6i T4 chirc chao ban cb phén va T chirc phat hanh.

Cic han ché lién quan dén viéc chuyén nhwong

Khéng cé.

Ngan hang mé tai khoén phong téa nhén tién mua cb phiéu

- Tén tai khoan: Téng cong ty Pau tu va Kinh doanh vén nha nuéc
- S tai khoan: 10201-0001413090

- Mo tai ngan hang:  Ngéin hang TMCP Coéng thuong Viét Nam - Chi nhanh Thanh
phé Ha Noi

MUC PiCH CHAO BAN

Viéc chao ban ¢b phin Cong ty ¢b phin Thiy dién Vinh Son — Séng Hinh do SCIC nim

giir nim trong ké hoach téi co cAu danh muc diu tu cia Tdng cong ty Pau tr va kinh

doanh vén Nha nuéc.

Viéc chao ban phin vén Nha nudc tai Cong ty ¢b phan Thuy dién Vinh Son — Séng Hinh
chi lam thay di co cdu cd dong, khong lam thay ddi von diéu Ié cia doanh nghiép.
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VIII. THAY LOIKET

Ban cong bé thong tin duge cung cip nhdm muc dich gitp nha dAu tu cé thé dénh gia
chung vé tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh cia doanh nghiép trudc khi dang ky
mua ¢ phan. Tuy nhién, do dot chao ban nay khong phai 1a dot phat hanh/chao ban cb
phiéu ciia doanh nghiép dé huy dong vén trén thi trudng so cAp nén Ban céng b thong tin
nay dugc chiing t6i xdy dung v6i kha ning va nd luc cao nhit tir cic ngudn dang tin cly
cling nhu céc thong tin da duoc Céng ty c6 phin Thiy dién Vinh Son — Séng Hinh cong
bd rong rai, nham myc dich théng bio t6i Nha dau tu vé tinh hinh doanh nghiép va cac
thong tin lién quan dén doanh nghiép.

Ban cong b thong tin nay khong bao dam ring da chira dung diy du céc thong tin vé
doanh nghiép va chung t6i ciing khéng thuc hién phan tich, dua ra bat ky y kién danh gia
ndo véi ham y dam bao gia tri cia cb phiéu. Do d6, chiing t6i khuyén nghi nha diu tu
trude khi tham gia ddu tu cin tim hiéu thém thong tin vé doanh nghiép, bao gdm nhung
khong gi6i han & Diéu 1 doanh nghiép, cic Nghi quyét Dai hoi déng cb dong, cac Nghi
quyét Hoi dng quan tri, cac Béo cdo cua Ban Kiém soét, cac Bao cdo tai chinh, Bio céo
kiém toan, tinh hinh doanh nghiép... ciing nhu viéc tham gia phai bao dam rang viéc ding
ky mua hay thuc hién giao dich dugc/sé dugce thanh toan bing ngudn tién hop phap, ding
tham quyén, dam bao cac quy dinh vé cong bd thong tin, giao dich cia cd dong I6n, cb
dong ndi bo, ty I€ s& hiru, chao ban canh tranh cong khai .... phit hgp véi quy dinh cua
phap luat hién hanh.

Chiing t6i khuyén cdo céc nha diu tu nén tham khao Ban cong bé thong tin nay trude khi
quyét dinh diing ky tham gia dot chao ban canh tranh ¢ phén cia SCIC tai VSH.

Tran trong cam on.
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Ha Ngi, ngay 06 thang 09 nam 2016

PAI DIEN TO CHUC CHAO BAN‘Af

TONG CONG TY PAU TU VA KINH DOANH VON NHA NUGC

PHO sIAM POC PHU TRACH

PAI DIEN TO CHUC PHAT HANH
CONG TY CO PHAN THUY PIEN VINH SON - SONG HINH

DAI DIEN TO CHUC TU VAN
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB

&
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